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Principales indicadores de la actividad econémica y financiera del Estado

Contabilidad de caja
Superdvit (+) o déficit (-) de caja no financiero
Ingresos no financieros

Pagos no financieros

Capacidad (+) o necesidad (-) de endeudamiento y
variacién de pasivos financieros

Contabilidad nacional
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacién

Recursos no financieros
Empleos no financieros

Sistema de financiacion de Comunidades Autdnomas
Sistema de financiacion de Entidades Locales

Relacion caja - contabilidad nacional. Ajustes
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Saldo de las operaciones no financieras del Estado

Datos acumulados a finales de febrero

Millones de euros y porcentaje sobre el PIB

Contabilidad de caja

2025 2026
Superavit (+) o déficit (-) de caja -2.279 2.161
-0,14 0,12
Saldo primario en caja 905 6.258
0,05 0,36
PIB 1.687.152 1.759.782




Saldo de las operaciones no financieras del Estado
Datos acumulados a finales de febrero

Millones de euros y porcentaje sobre el PIB

Contabilidad nacional. Revision Estadistica 2024

2025 2026
Capacidad (+) o necesidad (-) de -13.645 -13.145
financiacion (;,

-0,81 -0,75
Saldo primario -8.610 -7.626

-0,51 -0,43
PIB 1.687.152 1.759.782

(1) Dato provisional



Superavit (+) o déficit (-) de caja no financiero

Contabilidad de caja

Ingresos no financieros

Pagos no financieros

Superavit (+) o déficit (-) de caja

Saldo primario

Ingresos no financieros

Pagos no financieros

Superavit (+) o déficit (-) de caja

Saldo primario

PIB

En el mes de febrero

2025

22.246

14.982

7.264

7.502

1,32

0,89

0,43

0,44

1.687.152

2026

24.528

17.977

6.551

10.476

1,39

1,02

0,37

0,60

1.759.782

Millones de euros y porcentaje del PIB

%

10,3

20,0

Acumulado a final de periodo

2025

32.754

35.033

-2.279

905

1,94

2,08

-0,14

0,05

2026

38.179

36.018

2.161

6.258

2,17

2,05

0,12

0,36

%

16,6

2,8

591,5



Superdvit (+) o déficit (-) de caja no financiero
Contabilidad de caja

Superavit (+) o déficit de caja Saldo primario de caja
Millones de euros Millones de euros
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A finales de febrero de 2026, el Estado ha obtenido un superavit de caja por operaciones no financieras de 2.161 millones, mientras que en
el mismo periodo de 2025 tuvo un déficit de 2.279 millones. Entre los hechos que han influido en esta evolucién, estan los efectos de las
medidas implementadas, en este caso de ambito estatal, como consecuencia de la Depresién Aislada en Niveles Altos (DANA) que tuvo
lugar entre el 28 de octubre y el 4 de noviembre de 2024 en la provincia de Valencia y otros municipios afectados en otras provincias. En
2026 se recogen a través del programa de contingencias asociadas a la DANA unos pagos de 53 millones frente a los mas de 1.600 millones
del afio anterior. Ademas, la recaudacion de 2025 incluye el segundo pago fraccionado del IRPF en torno a 300 millones, y 36 millones por
la del tercer pago fraccionado del Impuesto sobre Sociedades, debido a la extensidon de los plazos generales de ingresos para los
contribuyentes con domicilio fiscal en el ambito territorial mencionado.

En términos desacumulados el Estado ha obtenido un superdvit de caja por operaciones no financieras de 6.551 millones inferior en un
9,8% al de 2025, con 7.264 millones. No obstante, hay que mencionar que durante los primeros dias de febrero se han abonado los
intereses correspondientes a los vencimientos del dia 31 de enero, por importe de 3.751 millones. Si no se tiene en cuenta este
desplazamiento por motivos de calendario, el superdvit del mes de febrero se situaria en 10.302 millones, un 41,8% superior al del mismo
mes de 2025.

Los ingresos no financieros totales, una vez descontada la participacidon de las Administraciones territoriales ascienden a 38.179 millones,
cifra superior en un 16,6% a la de 2025, con 32.754 millones. El 90% de la recaudacion corresponde a impuestos y cotizaciones sociales con
34.379 millones, un 15,0% mas que en 2025. Entre estos, los ingresos por IRPF con 17.995 millones crecen un 4,5%, y los del Impuesto
sobre Sociedades, como consecuencia de las devoluciones realizadas, presentan una cifra negativa de 6.016 millones, un 19,5% inferior a la
de 2025. La recaudacion por impuestos indirectos, con 19.836 millones avanza un 8,1%, debido al aumento de los ingresos por IVA en un
8,6% hasta los 17.358 millones. Los ingresos por Impuestos Especiales con 1.235 millones suben un 1,2%.

El resto de los ingresos no financieros del Estado, con 3.800 millones se incrementa un 32,4%, debido, principalmente a la recaudacion por
la enajenacién de inversiones reales, que pasa de 114 a 1.159 millones, como consecuencia, en parte de los reintegros por operaciones de
capital de ejercicios cerrados, relacionados, con distintas Lineas de crédito ICO.

El total de pagos no financieros ha sido 36.018 millones superior en un 2,8% al de 2025, con 35.033 millones. En términos desacumulados,
con 17.977 millones crecen un 20,0%. No obstante, si no se tiene en cuenta el desplazamiento por motivos de calendario, los pagos no
financieros mensuales se situarian en 14.226 millones, y descenderian un 5,0% respecto a 2025, con 14.982 millones.

Las transferencias corrientes representan mas del 60% de los pagos con 24.017 millones, y un aumento del 6,0%. Dentro de estas, las
realizadas al exterior se incrementan un 34,6% hasta los 3.592 millones, debido principalmente a la mayor aportacién a la Unién Europea
por el recurso RNB en un 50,4% hasta los 2.363 millones. Hay que mencionar, también, que en 2026 se han concedido anticipos a cuenta
del sistema de financiacién por importe de 200 millones frente a los 500 millones del afio anterior. Respecto al resto de capitulos, los gastos
de personal con 3.319 millones crecen un 0,9%, los gastos financieros con 4.097 millones un 28,7%, y las inversiones reales con 1.499
millones, un 11,0%. En cambio, los gastos corrientes en bienes y servicios, con 439 millones disminuyen un 18,7%, fundamentalmente, por
los destinados al programa de acciones en favor de los inmigrantes que pasan de 142 millones en 2025 a 73 millones en 2026. Las
transferencias de capital con 2.647 millones se reducen un 33,9%, debido, principalmente a las destinadas a las Entidades locales que han
sido 35 millones frente a los 1.491 millones en 2025, como consecuencia de los menores pagos asociados a la DANA.

Si de la cifra de déficit o, en su caso, superdvit se descuentan los pagos correspondientes a los gastos financieros se obtiene el saldo
primario. A finales de febrero de 2026 se ha obtenido un superavit primario de 6.258 millones, 5.353 millones mas que en 2025, con 905
millones. En términos del PIB, este superavit equivale al 0,36%, 0,31 puntos porcentuales mds que en 2025.



Ingresos no financieros

Contabilidad de caja

Impuestos directos y cotizaciones sociales

- Renta de Personas Fisicas

- Renta de Sociedades

- Renta de No Residentes

- Cuota de derechos pasivos y formacion

profesional

- Impuestos sobre la produccién y
almac. de energia eléctrica y comb.

- Otros

Impuestos indirectos

- Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA)

*IVA. Importaciones
*IVA. Operaciones interiores

- Impuestos Especiales

* Alcohol y bebidas derivadas

* Cerveza

* Productos intermedios

* Labores del Tabaco

* Hidrocarburos

* Electricidad

* Carbon

* Envases plastico no reutilizables

* Liquidos para cigarrillos electrénicos y
otros productos relacionados con el

- Impuesto sobre Primas de Seguro
- Trafico exterior

- Impuesto sobre Gases Fluorados

- Impuesto sobre Transacciones
Financieras
- Impuesto sobre determinados

Servicios Digitales
- Otros

Tasas, precios publicos y otros ingresos
Transferencias corrientes

Ingresos patrimoniales

Enajenacion de inversiones reales
Transferencias de capital

Otros ingresos sin clasificar

Total ingresos no financieros

Estado

5.151

4.593
-292
291

65

478
16

15.436

14.315

1.857
12.458

436
41

50
252
36

47

273
278

17

104

12

546

610

331

68

74

30

22.246

2025

CCAA
CCLL

4.879
4.879

4.779

3.591

3.591
1.188

48
17

308

702
111

9.658

Millones de euros y tasa de variacion

En el mes de febrero

2026
CCAA
TOTAL E

(0) stado CCLL
10.030 5.780 5.817
9.472 4.209 5.817
-292 30 -
291 355 -
65 196 -
478 443 -
16 547 -

20.215 16.537 5.352

17.906 15.389 4.176
1.857 1.932 -
16.049 13.457 4.176
1.624 450 1.176
89 47 42
25 8 18

4 3 1
358 32 338
954 266 674
147 47 103
- 1 -

47 42 ;

- 4 -
273 281 -
278 261 -
1 2 -

17 31 -
104 108 -
12 15 .
546 660 -
610 477 -
331 245 -
68 722 -
74 135 -
30 -28 -

31.904 24.528 11.169

TOTAL

11.597

10.026
30
355

196

443

547

21.889

19.565

1.932
17.633

1.626

89
26

370
940
150

42

281
261

31

108

15

660

477

245

722

135

35.697

% Variacion

Estado

12,2

-8,4

22,0

201,5

14,6

50,0
-36,0
5,6
30,6

-10,6

2,9
-6,1
100,0

82,4

3,8
25,0
20,9

-21,8
-26,0
961,8

82,4

10,3

TOTAL

15,6

5,8

22,0

201,5

-10,6

2,9
-6,1
100,0

82,4

3,8
25,0
20,9

-21,8
-26,0
961,8

82,4

11,9



Ingresos no financieros

Contabilidad de caja

Impuestos directos y cotizaciones sociales

- Renta de Personas Fisicas

- Renta de Sociedades

- Renta de No Residentes

- Cuotas de derechos pasivos y
formacion profesional

- Impuestos sobre la produccion y
almac. de energia eléctrica y comb.

- Otros

Impuestos indirectos

- Impuesto sobre el Valor Anadido (IVA)
*IVA. Importaciones
*IVA. Operaciones interiores
- Impuestos Especiales
* Alcohol y bebidas derivadas
* Cerveza
* Productos intermedios
* Labores del Tabaco
* Hidrocarburos
* Electricidad
* Carbon
* Envases plastico no reutilizables

* Liquidos para cigarrillos electrénicos y
otros productos relacionados con el

- Impuesto sobre Primas de Seguro
- Trafico exterior

- Impuesto sobre Gases Fluorados

- Impuesto sobre Transacciones
Financieras

- Impuesto sobre determinados
Servicios Digitales

- Otros
Tasas, precios publicos y otros ingresos
Transferencias corrientes
Ingresos patrimoniales
Enajenacion de inversiones reales

Transferencias de capital

Otros ingresos sin clasificar

Total ingresos no financieros

Estado

11.531

17.223
-7.472
1.016

251

482

31
18.353

15.985

3.943
12.042

1.220

52
19

376
588
77

100

484
489
19

37

106

13

1.009

989

627

114

102

29

32.754

2025

CCAA
CCLL

10.263
10.263

9.725

7.377

7.377
2.348

93
35

645

1.364
208

19.988

Acumulado a finales de febrero

TOTAL

21.794

27.486
-7.472
1.016

251

482

31
28.078

23.362

3.943
19.419

3.568

145
54

1.021
1.952
285

100

484
489
19

37

106

13

1.009

989

627

114

102

29

52.742

Estado

14.543

17.995
-6.016
1.124

382

448

610
19.836

17.358

4.051
13.307

1.235

56
19

346
627
79

95

516
513
21

66

111

16

1.093

898

485

1.159

137

28

38.179

2026

CCAA
CCLL

11.634
11.634

10.705

8.352

8.352
2.353

85
36

676

1.349
205

22.339

TOTAL

26.177

29.629
-6.016
1.124

382

448

610
30.541

25.710

4.051
21.659

3.588

141
55

1.022
1.976
284

95

516
513
21

66

111

16

1.093

898

485

1.159

137

28

60.518

Millones de euros y tasa de variacion

% Variacion

Estado

26,1

4,5
-19,5
10,6

52,2

10,5
1,2
7,7

50,0
-8,0
6,6
2,6
-66,7
-5,0

6,6
4,9
10,5

78,4
4,7

23,1

TOTAL

20,1

7,8
-19,5
10,6

52,2

10,1

2,7
11,5

0,6

-2,8
1,9

0,1
1,2
-0,4
-66,7
-5,0

6,6
4,9
10,5

78,4
4,7

23,1



Ingresos no financieros
Contabilidad de caja

Los ingresos totales obtenidos por el Estado a finales de febrero de 2026 han ascendido a 60.518 millones, cifra superior en un 14,7% a la del mismo periodo
de 2025. El 93,1% de estos ingresos procede de los impuestos, cuyo importe en febrero es de 56.336 millones, cifra obtenida antes de descontar la
participacion de las administraciones territoriales en los tributos del Estado, y que ha superado en un 13,5% la recaudacién impositiva del afio anterior. En
términos homogéneos esta tasa se incrementa hasta el 10,0%, al efectuar determinadas correcciones como el ajuste en el ritmo de las devoluciones al de
una campafa tipo, aplazamientos, suspensiones de deudas, o actuaciones de control, ya que hay que considerar que el primer mes del afio recoge
principalmente una parte importante de las devoluciones.

La participacion territorial, de las comunidades auténomas y de las entidades locales, en los tributos del Estado en este segundo mes del afio ha sido de
22.339 millones, un 11,8% superior a la del afio anterior. Del importe de 2026, 21.860 millones corresponden a las comunidades auténomas, en concepto de
entregas a cuenta por los tributos cedidos, un 11,6% mas que el afio anterior, con 19.590 millones. Y 479 millones corresponden a las corporaciones locales,
por las entregas a cuenta netas de reintegros por tributos cedidos, con un aumento interanual del 20,4%.

Los ingresos por cotizaciones sociales, cuota de derechos pasivos y de formacién profesional, se sitian en 382 millones, un 52,2% mas respecto a 2025. La
recaudacion correspondiente a la cuota de derechos pasivos desciende un 4,3% hasta 124 millones y la de formacion profesional aumenta hasta 258
millones, 137 millones mas que en 2025.

En cuanto al resto de los ingresos de caracter no financiero, con 3.800 millones, se han incrementado un 32,4%.

El impacto de las medidas normativas y de gestion en los ingresos impositivos es desarrollado por la AEAT en sus Avances de recaudacion tributaria, en los
gue valora los aumentos y disminuciones en la recaudacion por las medidas adoptadas en el afio actual, asi como en el precedente cuando estas tengan
vigencia en el momento del andlisis. En el informe correspondiente a febrero sefiala un impacto neto positivo en la recaudacién del afio 2026, en términos
diferenciales respecto a 2025, de 878 millones.

De acuerdo con la informacidn disponible, en el Impuesto de Sociedades la variacidon neta es positiva por importe de 420 millones. En este importe se recoge
un efecto positivo como contrapartida a las devoluciones extraordinarias y otros ingresos que se produjeron en 2025, por 456 millones.

En el IVA se produce un incremento neto de 398 millones, debido, principalmente a la recuperacidn de los tipos impositivos aplicables a los productos
alimentarios y energéticos, con un efecto positivo en la recaudacién de 253 y 149 millones respectivamente.

En los Impuestos Especiales el impacto neto también ha sido positivo de 47 millones. De los cuales, 39 millones se deben a la subida de tipos del Impuesto
Especial sobre Labores del Tabaco, y, 8 millones por la recaudacion del Impuesto sobre los Liquidos para Cigarrillos Electréonicos y otros Productos
relacionados con el Tabaco que entré en vigor en abril de 2025.

También con un impacto positivo, de 543 millones, el ingreso del pago fraccionado en febrero del nuevo Impuesto sobre el Margen de Intereses y
Comisiones de determinadas Entidades Financieras, que, en 2025, se ingresé en junio excepcionalmente.

En el IRPF la variacién neta es negativa por importe de 507 millones. De los cuales, 302 millones son del impacto negativo por el desplazamiento a febrero
de 2025 del segundo pago fraccionado del IRPF, consecuencia de las medidas fiscales implementadas con motivo de la DANA. Asi como los menores
ingresos por 205 millones, son consecuencia de devoluciones extraordinarias, principalmente, de la sentencia a favor de los pensionistas que efectuaron
aportaciones a Mutualidades Laborales.

A continuacion, se describen brevemente los ingresos de cada capitulo del Presupuesto de ingresos del Estado.

El total de Impuestos directos y cotizaciones sociales a finales de febrero de 2026 asciende a 26.177 millones, cifra superior en un 20,1% a la del mismo
periodo de 2025. Los ingresos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF) con 29.629 millones aumentan un 7,8%, siendo la tasa del 9,9% en
términos homogéneos.

Los ingresos por retenciones del trabajo y actividades profesionales se sitian en 26.204 millones, con un crecimiento interanual del 10,2%.

Las retenciones del trabajo del sector privado presentan un crecimiento del 8,8% con una recaudacién de 18.898 millones, de los cuales el 57,9%, 10.945
millones proceden de las retenciones practicadas en las Grandes Empresas, con un aumento del 8,5%, y 7.953 millones en las Pymes, con un avance del
9,2%.

En el caso de las retenciones del trabajo en las AAPP, sobre salarios y pensiones, ascienden a 7.230 millones con un incremento interanual del 14,1%. En
relacion con las pensiones, la revalorizacidon en 2026 de las contributivas, incluidas las de clases pasivas, es de un 2,7%, frente al 2,8% aplicado en 2025.
Asimismo, debe recordarse que la ndmina de enero de 2026 de una parte de los empleados publicos, cuyas retenciones se ingresan en la AEAT en febrero,
recogen por una parte los atrasos derivados de la subida salarial del 2,5%, correspondiente a 2025.

Y ademas desde el uno de enero de 2026 se aplica la parte fija de la subida salarial del 1,5% en vigor para este ejercicio.

Las retenciones sobre las rentas del capital descienden un 2,8%, hasta 2.289 millones, de los que 1.492 millones son retenciones del capital mobiliario, con
un descenso del 7,4%, por arrendamientos aumentan un 5,5% hasta 561 millones y por ganancias patrimoniales en fondos de inversién aumentan un 11,2%
hasta 236 millones.

Los ingresos netos del Impuesto de Sociedades presentan una cifra negativa de 6.016 millones, después de descontar las devoluciones, frente a los 7.472
millones del afio anterior, también negativos. Los ingresos brutos del impuesto son escasos en los dos primeros meses del afo mientras que las
devoluciones realizadas son habitualmente elevadas, este afio han alcanzado la cifra de 7.647 millones, inferiores en un 16,6% a las del afio anterior. Otros
conceptos del impuesto son los ingresos por retenciones de capital con un descenso del 2,7% hasta 965 millones.

Los ingresos por Impuesto sobre la Renta de No Residentes han aumentado un 10,6%, 108 millones mds hasta 1.124 millones.

-10-



Ingresos no financieros
Contabilidad de caja

En el mes de febrero Acumulado a final de periodo
2025 2026 % 2025 2026 %
Impuestos directos
- Renta de personas fisicas 9.157 10.086 10,1 27.415 30.123 9,9
- Renta de sociedades -341 -235 -31,0 1 121 -
- Otros impuestos 785 1.345 71,3 1.529 2.182 42,7
Impuestos indirectos
- Impuesto sobre el valor afiadido (IVA) 16.813 18.241 8,5 24.714 26.956 9,1
- Impuestos especiales 1.666 1.668 0,1 3.652 3.672 0,5
- Otros impuestos 685 698 1,9 1.148 1.243 8,3
Ingresos impositivos homogéneos 28.765 31.803 10,6 58.458 64.298 10,0

Fuente: AEAT e IGAE

Por dltimo, mencionar el Impuesto sobre el Margen de Intereses y Comisiones de determinadas Entidades Financieras, con una recaudacién de
543 millones en febrero de 2026 correspondiente al ingreso del pago fraccionado, mientras que, en 2025, aiio en el que entrd en vigor, el pago
fraccionado se efectud en el mes de junio.

La recaudacion por Impuestos indirectos ha aumentado un 8,8%, 2.463 millones mas hasta 30.541 millones. Los ingresos del Impuesto sobre el
Valor Ahadido con 25.710 millones aumentan un 8,6%, siendo la tasa del 9,1% en términos homogéneos. Debido, entre otras razones, a que en los
ingresos de 2026 se aplican los tipos impositivos originales, mientras que los ingresos de febrero de 2025, que corresponden a devengos del mes de
noviembre y diciembre y ultimo trimestre de las pymes, todavia estaban afectados por las reducciones en los tipos. Los ingresos brutos por IVA
aumentan un 8,8% y las devoluciones realizadas en un 0,9% hasta situarse en 3.671 millones.

La recaudacion por Impuestos Especiales con 3.588 millones se ha incrementado un 0,6% respecto a 2025, siendo la tasa del 0,5% en términos
homogéneos. Este aumento se debe, entre otros, a los mayores ingresos del Impuesto sobre Hidrocarburos en un 1,2% hasta 1.976 millones.

Del resto del capitulo de impuestos indirectos, seialar, entre otros, el aumento del Impuesto sobre Transacciones Financieras en un 78,4%, hasta los
66 millones, del Impuesto sobre Primas de seguros en un 6,6% hasta 516 millones, y de los ingresos del Trafico exterior en un 4,9% hasta 513
millones. El incremento de estas tres figuras supone 85 millones mas que en el mismo periodo de 2025.

Los ingresos del capitulo de tasas, precios publicos y otros ingresos ascienden a 1.093 millones, cifra superior en un 8,3% a la de 2025.

Los ingresos por transferencias corrientes descienden un 9,2% hasta 898 millones. El descenso se produce, principalmente, en las transferencias del
exterior, un 96,5% menos, hasta 8 millones. En sentido contrario, las transferencias recibidas de las comunidades auténomas crecen un 13,1%,
hasta los 771 millones, de los cuales, 746 millones corresponden a las entregas a cuenta recibidas de algunas comunidades por el Fondo de
Suficiencia Global en 2026.

El capitulo de ingresos patrimoniales presenta un descenso del 22,6% hasta 485 millones. Esta evolucidn se debe, en parte, a los resultados de las
subastas de derechos de emisidn de gases de efecto invernadero desde 434 millones hasta 312 millones.

Los ingresos del capitulo de enajenacion de inversiones reales aumentan 1.045 millones, hasta 1.159 millones en 2026, como consecuencia, en
parte, de los reintegros por operaciones de capital de ejercicios cerrados, relacionados, principalmente, con la Linea de crédito ICO Verde.

Por ultimo, los ingresos por transferencias de capital aumentan un 34,3% hasta los 137 millones, debido, entre otros, al incremento de las
transferencias recibidas del Fondo Europeo de Desarrollo Regional (FEDER), con 95 millones en 2026 frente a 2 millones en 2025.
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Pagos no financieros
Contabilidad de caja

Gastos de personal
- Sueldos y salarios del personal activo
- Cotizaciones sociales

- Gastos sociales a cargo del empleador y otros

Gastos corrientes en bienes y servicios
Gastos financieros

Transferencias corrientes

- A organismos auténomos
* Servicio Publico de Empleo Estatal
- A la seguridad social
- A comunidades auténomas
* Sistema de financiacion
- Fondo de Suficiencia Global
- Fondo de Garantia
- Resto sistema de financiacion
* Otras transferencias a CCAA

A entidades locales

* Participacién en los ingresos del Estado

Al exterior

* Transferencias al Presupuesto General de la UE

A familias e instituciones sin fines de lucro
* Pensiones de Clases Pasivas

Otras transferencias

Inversiones reales

- Inversion civil

*Ministerio de Transporte y Movilidad Sostenible

- Inversién del Ministerio de Defensa
Transferencias de capital

- A organismos auténomos

- A entidades del sector publico administrativo estatal

con presupuesto limitativo

* Ala CNMC: sector eléctrico

A comunidades auténomas

A familias e instituciones sin fines de lucro

Otras transferencias

Total pagos no financieros

A sociedades, empresas, entes publicos y resto

En el mes de febrero

2025

1.640
1.278
348
14

200

238

10.305

114

3.014
1.343
1.340
423
917

1.723
1.684
1.325
1.180
2.205
1.659

581

308

281
244
27

2.291
103
534

525
142
29

1.477

14.982
-12-

2026

1.711
1.371
327
13

272

3.925

11.107
83

2.391
1.819
1.818
512
1.106
200

2.029
2.001
2.039
1.808
2.117
1.757
629
670
210
188
460
292

64

13

188
16

11

17.977

Millones de euros y tasa de variacion

%

4,3
7,3
-6,0
-7,1

36,0

7,8

-27,2

-20,7
35,4
35,7
21,0
20,6

-66,7
17,8
18,8
53,9
53,2
-4,0
5,9
8,3
117,5
-25,3
-23,0

-87,3
-37,9

-97,6

32,4
-44,8

-99,3

20,0

2025

3.290
2.603
665
22

540

3.184

22.664

243

7.209
3.905
3.357

903
1.954

500

548
3.488
3.368
2.669
2.403
4.139
3.310
1.011

1.350

468
296
882
4.005

127

676

525
988
77

30
2.107

35.033

2026

3.319
2.767
532
20

439

4.097

24.017

246

7.181
3.915
3.437
1.024
2.213

200

478
4.048
4.001
3.592
3.337
4.104
3.507

931

1.499

769
420
730

2.647

73

173

2.189
75

16
121

36.018

Acumulado a final de periodo

%

0,9
6,3
-20,0
-9,1
-18,7
28,7

6,0

1,2

-0,4
0,3
2,4

13,4

13,3

-60,0
-12,8

16,1

18,8

34,6

38,9

0,8
6,0

7,9

11,0

64,3

41,9
-17,2
-33,9
-42,5

-74,4

121,6

-2,6
-46,7
-94,3

2,8



Pagos no financieros
Contabilidad de caja

Pagos no financieros Pagos no financieros
Millones de euros Tasas de variacion interanual

e % Variacién 2025/2024
e % Variacion 2026/2025

2024 e=—2025 e—2026

300.000 15,00
250.000 10,00 /\
200.000 5,00 ~—
150.000 0,00
100.000 -5,00
50.000 -10,00
0 -15,00
E FMAMIJ J A S OND E FMAMIVIJ J ASOND

Los pagos no financieros efectuados por el Estado hasta finales de febrero de 2026 han sido 36.018 millones, un 2,8% superiores a los de 2025,
con 35.033 millones. En términos desacumulados, con 17.977 millones crecen un 20,0%. No obstante, hay que mencionar que durante los
primeros dias de febrero se han abonado los intereses correspondientes a los vencimientos del dia 31 de enero, por importe de 3.751 millones.
Si no se tiene en cuenta este desplazamiento por motivos de calendario, los pagos no financieros mensuales se situarian en 14.226 millones, y
descenderian un 5,0% respecto a 2025, con 14.982 millones.

Los pagos correspondientes al programa de contingencias asociadas a la Depresion Aislada en Niveles Altos (DANA) de 2024, han sido 53
millones, mientras que en 2025 fueron 1.614 millones, de los cuales 1.509 millones correspondieron a transferencias a la Administracion local.

Los gastos de personal con 3.319 millones suben un 0,9%. Dentro de estos, los sueldos y salarios, con 2.767 millones avanzan un 6,3%, debido
entre otras razones, al mayor niumero de efectivos y, a que las ndminas de 2026 recogen la parte fija de la subida salarial prevista para este afio
del 1,5%, aplicada sobre la base consolidada de 2025 del 2,5%, mientras que, las ndminas de 2025, en este periodo, no recogian ninguna subida
salarial.

Las cotizaciones sociales, sin embargo, descienden un 20,0% hasta los 532 millones. Este descenso se debe fundamentalmente, a los pagos a
MUFACE que pasan de 336 millones en 2025 a 93 millones en 2026, y que se han compensado en parte con los efectuados al Instituto Social de
las Fuerzas Armadas (ISFAS) con 116 millones, el doble que el afio anterior, y a la Seguridad social con 307 millones, un 20,9% mas que en 2025.

Los gastos corrientes en bienes y servicios con 439 millones disminuyen un 18,7%, principalmente, por el descenso de los pagos
correspondientes al programa de acciones en favor de los inmigrantes desde los 142 millones en 2025 hasta los 73 millones en 2026, de los
cuales, 52 millones son para el Concierto social de atencién humanitaria y proteccién internacional frente a los 135 millones del afio anterior.
Los destinados a los gastos operativos de las Fuerzas Armadas con 36 millones, se reducen un 53,2% respecto a 2025, con 77 millones. Los
gastos financieros con 4.097 millones suben un 28,7%.

Las transferencias corrientes han sido 24.017 millones, un 6,0% superiores a las de 2025. Las efectuadas a los Organismos auténomos con 246
millones crecen un 1,2%. Las transferencias a la Seguridad Social con 7.181 millones descienden un 0,4%, de los cuales, 3.118 millones,
corresponden a la aportacién del Estado para financiar la prestacién contributiva por nacimiento y cuidado de menor, sin correspondencia en
2025. En cambio, en aquel afo se habian aportado, entre otras, 2.204 millones para cubrir el coste de la pension anticipada involuntaria en
edades inferiores a la edad ordinaria de jubilacidn. Las transferencias a las Comunidades auténomas con 3.915 millones suben un 0,3%.
Mientras que las entregas a cuenta con 3.237 millones crecen un 13,3%, los anticipos concedidos a cuenta del sistema de financiacion han sido
200 millones frente a los 500 millones de 2025, y las subvenciones y apoyo al transporte terrestre 314 millones, un 37,5% menos que el afio
anterior. Las transferencias a las Entidades locales con 4.048 millones crecen un 16,1%, como consecuencia del aumento de las entregas a
cuenta, en un 18,8% hasta los 4.001 millones. Las transferencias al exterior con 3.592 millones se incrementan un 34,6%, principalmente, por la
mayor aportacion a la Unidn Europea por el recurso RNB en un 50,4% hasta los 2.363 millones. Las transferencias a Familias e ISFL con 4.104
millones descienden un 0,8%, principalmente, por las subvenciones y apoyo al transporte maritimo y aéreo, con 271 millones, un 37,3% menos
gue en 2025. Las destinadas a las pensiones de clases pasivas con 3.507 millones suben un 6,0%, debido, entre otras razones, a la revalorizacién
en 2026 del 2,7%, porcentaje que se aplica sobre el gasto consolidado de 2025, en el que la revalorizacién fue del 2,8%. Por ultimo, el apartado
de las otras transferencias recoge las realizadas a empresas privadas, que disminuyen un 53,0% hasta los 103 millones, en parte, por los
menores pagos para subvenciones y apoyo al transporte terrestre, 10 millones frente a 76 millones en 2025.

Las inversiones reales con 1.499 millones avanzan un 11,0%, debido principalmente a los pagos realizados por el Ministerio de Transporte y
Movilidad Sostenible que crecen un 41,9% hasta los 420 millones, de los cuales 268 millones corresponden al programa de creacién de
infraestructuras de carreteras frente a los 113 millones en 2025. Y, a los del Ministerio para la Transformacién Digital y de la Funcién Publica
gue pasan de 27 a 166 millones, de los que, 138 millones son para investigacidn y desarrollo de la Sociedad de la Informacidn. Por el contrario,
los pagos efectuados por el Ministerio de Defensa descienden un 17,2% hasta los 730 millones, de los cuales 528 millones, corresponden a los
programas especiales de modernizacidn frente a los 621 millones en 2025.

Las transferencias de capital con 2.647 millones disminuyen un 33,9%, principalmente por el descenso de las transferencias a las Entidades
locales, desde los 1.491 millones en 2025 hasta los 35 millones en 2026 como consecuencia de los menores pagos asociados a la DANA. Las
transferencias a las entidades del sector publico administrativo estatal con presupuesto limitativo se reducen en un 74,4% hasta los 173
millones, debido a que todavia no se ha realizado ninglin pago a la CNMC para financiar una parte de los costes del sector. Por el contrario, las
realizadas a Sociedades, empresas, entes publicos y resto del sector publico con 2.189 millones aumentan en 1.201 millones.
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Capacidad (+) o necesidad (-) de endeudamiento

Contabilidad de caja

En el mes de febrero

2025
Superavit (+) o déficit (-) de caja no financiero 7.264
Variacidn neta de activos financieros 21.241
- Acciones y participaciones 45
- Préstamos -192
- Aportaciones patrimoniales -1.833
- Cuenta corriente en el Banco de Espana 488
- Otros depdsitos en el Banco de Espaiia 24.649
- Otros activos netos -1.916
Capacidad (+) o necesidad (-) de endeudamiento -13.977
- Letras del Tesoro 991
* a doce meses 0 menos 991
* a dieciocho meses -
- Deuda interior a medio y largo plazo 14.848
- Préstamos en euros -91
- Deuda en divisas -
- Préstamos en divisas -
- Otros pasivos financieros netos -1.771
Variacion neta de pasivos financieros 13.977
- Variacién de la cuenta corriente del Tesoro y de otros 25 137
depdsitos en el Banco de Espaiia '
Variacié t ivos fi . ..
ariacion neta de pasivos financieros menos posiciones -11.160

activas de tesoreria

14-

2026

6.551

-551

53
274
418
225
207

-1.728

7.102

-7.102

432

-7.534

Millones de euros y tasa de variacion

%

17,8

-53,9
-99,2
-9,8

-39,0
-39,0

-98,3

-32,5

Acumulado a final de periodo

2025

-2.279

20.584

45
688
-1.313
-259
25.109

-3.686

-22.863

2.583
2.583

20.966
-179

-507

22.863

24.850

-1.987

2026

2.161

26.622

53
2.385
2.781

-309
25.933

-4.221

-24.461

1.876
1.876

22.331
-179

433

24.461

25.624

-1.163

%

29,3

17,8
246,7

19,3

3,3
14,5

7,0

-27,4
-27,4

6,5

7,0

3,1

-41,5



Capacidad (+) o necesidad (-) de endeudamiento
Contabilidad de caja

Capacidad (+) o necesidad (-) de endeudamiento Principales pasivos financieros netos
Millones de euros Millones de euros

2024 =025 2026 100.000

25.000
75.000

0
50.000

-25.000
25.000
-50.000 0
-75.000 -25.000

2024 2025 2026
-100.000
EFMAMIJ J A S OND Letras del Tesoro Deuda interior W Préstamos en euros
Deuda en divisas Préstamos en divisas

A finales de febrero de 2026, la necesidad de endeudamiento del Estado ha sido de 24.461 millones, un 7,0% superior a la de 2025.
Aunque, el Estado ha pasado de un déficit de caja por operaciones no financieras de 2.279 millones en 2025 a un superavit de 2.161
millones en 2026, los activos financieros han registrado un aumento neto de 26.622 millones superior en un 29,3% al de 2025, con
20.584 millones. Esta evolucidén se debe, en parte, al conjunto de depdsitos del Estado, tanto en el Banco de Espafia como en otras
instituciones financieras, que presenta un aumento neto de 25.624 millones, un 3,1% mds que en 2025, con 24.850 millones.

La cartera de valores, acciones y participaciones ha tenido un crecimiento neto de 53 millones, superior en un 17,8% al de 2025 con 45
millones, como consecuencia de las contribuciones a Instituciones Financieras Multilaterales.

Los préstamos concedidos por el Estado presentan un aumento neto de 2.385 millones en 2026 y de 688 millones en 2025. Los pagos por
concesiones han supuesto 4.288 millones frente a los 1.349 millones del afo anterior. La mayoria se han dedicado al apoyo a la
innovacion tecnoldgica en el sector de la defensa, con 3.076 millones en 2026 y 575 millones en 2025. En aquel afo también se
destinaron al Fondo de Resiliencia Autondmica 50 millones. Por su parte, los ingresos por cancelaciones han sido 1.903 millones frente a
los 661 millones en 2025. Esta evolucidon se debe, principalmente a los reembolsos realizados por distintas empresas privadas, con 1.705
millones, 1.302 millones mas que el afio anterior.

Las aportaciones patrimoniales netas crecen en 2.781 millones, de los cuales, 2.190 millones corresponden al Fondo de Financiacion a
CCAA ordinario, y 299 millones al ADIF. En 2025 las aportaciones patrimoniales netas descendieron en 1.313 millones, como
consecuencia de las devoluciones realizadas por el Fondo de Financiacién a CCAA ordinario, 1.833 millones. Los pagos efectuados fueron
520 millones y correspondieron a la aportacion realizada a la Sociedad Espanola para la Transformacion Tecnoldgica (SETT).

Los pasivos financieros netos han aumentado en 24.461 millones, un 7,0% mas que en 2025, con 22.863 millones. En términos
desacumulados pasan de un aumento neto de 13.977 millones a una disminucidon neta de 7.102 millones. No obstante, hay que
mencionar que durante los primeros dias de febrero de 2026 se han abonado 21.300 millones, correspondientes a la amortizacién de
bonos con vencimiento el dia 31 de enero.

La mayor parte de los recursos financieros procede de los titulos de deuda interior negociable a medio y largo plazo que han aportado
recursos netos por importe de 22.331 millones, un 6,5% mas que en 2025. Las Letras del Tesoro presentan un crecimiento neto de 1.876
millones, inferior en un 27,4% al de 2025, con 2.583 millones. Los préstamos netos en euros, en ambos afios, disminuyen en 179 millones
debido a la amortizacién parcial de préstamos otorgados por el Banco Europeo de Inversiones (BEI).

Si del incremento neto registrado por el conjunto de los pasivos financieros se deducen las posiciones activas de tesoreria en el Banco de
Espafia, que han aumentado en 25.624 millones, un 3,1% mds que en 2025, los pasivos financieros netos se reducirian en 1.163 millones,
un 41,5% menos que el afio anteior.

15-



Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacidn

Contabilidad nacional. Revision Estadistica 2024

Recursos no financieros

Empleos no financieros

Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion |,

Saldo primario

Recursos no financieros

Empleos no financieros

Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion |,

Saldo primario

(1) Dato provisional

PIB
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion
Millones de euros
2024 ====3025 o026
20.000
0 -
X
-20.000
-40.000
-60.000

EFMAMI J AS OND

Millones de euros y porcentaje del PIB

En el mes de febrero

2025

17.479

23.844

-6.365

-3.687

1,04

1,41

-0,38

-0,22

1.687.152

20.000

-20.000

-40.000

-60.000
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Acumulado a final de periodo

2026 % 2025 2026
18.107 3,6 33.884 35.848
23.759 -0,4 47.529 48.993
-5.652 -11,2 -13.645 -13.145
-2.727 -26,0 -8.610 -7.626

1,03 2,01 2,04
1,35 2,82 2,78
-0,32 -0,81 -0,75
-0,15 -0,51 -0,43
1.759.782
Saldo primario
Millones de euros
2024 =———)(25 =——’026
=~

E FMAM

AZ

J 1 AS OND

%

5,8

3,1



Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacidn
Contabilidad nacional. Revision Estadistica 2024

A finales de febrero de 2026, el déficit del Estado en términos de contabilidad nacional ha sido de 13.145 millones, inferior en un 3,7% al del
mismo periodo de 2025, con 13.645 millones. En términos del PIB, el déficit de 2026 equivale al 0,75% de dicha magnitud, inferior en 0,06
puntos porcentuales a la ratio de 2025 del 0,81%.

Si de la cifra de déficit o, en su caso, superdvit se descuentan los intereses se obtiene el saldo primario. A finales de febrero de 2026 se ha
obtenido un déficit primario de 7.626 millones, equivalente al 0,43% del PIB, e inferior en un 11,4% al déficit primario de 2025, con 8.610
millones, el 0,51% del PIB.

A finales de febrero de 2026 no se ha registrado en las cuentas del Estado, de acuerdo con la informacidn disponible, ninglin gasto asociado a
la DANA, mientras que, en el mismo periodo de 2025, el gasto fue de 1.530 millones, de los cuales 1.500 millones correspondieron a
transferencias a la Administracién local.

Los recursos no financieros se han situado en 35.848 millones, cifra superior en un 5,8% a la de finales de febrero de 2025, con 33.884
millones. Del total de ingresos el 84,0%, 30.107 millones corresponden a impuestos, con un aumento del 7,3% respecto al mismo periodo de
2025, con 28.048 millones. De este aumento, 543 millones se deben al ingreso del pago fraccionado del Impuesto sobre el margen de interés
y comisiones de determinadas entidades de crédito (Disposicion final novena de la Ley 7/2024), mientras que, en 2025, afio en el que entré
en vigor, el pago fraccionado se efectué en el mes de junio.

Del resto de las principales figuras tributarias, indicar el aumento de los ingresos por IVA en un 6,2%, hasta los 15.290 millones. En segundo
lugar, el aumento de los ingresos por IRPF en un 5,8%, hasta los 6.996 millones, y del Impuesto sobre la Renta de No Residentes en un 10,5%,
hasta los 1.123 millones. En sentido contrario, mencionar el descenso del 5,4% del Impuesto sobre Sociedades, hasta los 786 millones.

Los ingresos por cotizaciones sociales se sitian en 920 millones y el resto de los ingresos en 4.821 millones, con un descenso del 2,1% y del
1,5% respectivamente.

Los empleos no financieros se han situado en 48.993 millones, con un aumento del 3,1% respecto a 2025, con 47.529 millones. Entre las
operaciones no financieras de mayor peso estdn las transferencias entre administraciones publicas, que representa en torno al 59,0% del
gasto total con 29.039 millones y un descenso del 0,6%, debido, principalmente, a las menores transferencias al margen del sistema a las
Corporaciones locales, en concreto las destinadas a financiar gasto de la DANA, que en 2025 ascendieron a 1.500 millones, sin
correspondencia en 2026. En segundo lugar, los intereses con 5.519 millones y un crecimiento del 9,6%. En tercer lugar, las prestaciones
sociales distintas de las transferencias sociales en especie con 3.694 millones, con un aumento del 5,5%. De este importe, 3.507 millones
corresponden a pensiones de clases pasivas con un incremento del 6,0%, debido, entre otras razones, a la revalorizacidon en 2026 del 2,7%,
porcentaje que se aplica sobre el gasto consolidado de 2025, en el que la revalorizacion fue del 2,8%. La remuneracion de asalariados se situa
en 3.468 millones, cifra equivalente al 7,1% del gasto y un crecimiento del 6,6%, debido, entre otras razones, a que el gasto de personal de
2026 recoge la subida salarial de la parte fija prevista para este afio del 1,5%, aplicada sobre la base consolidada de 2025, mientras que en los
dos primeros meses de 2025 no se recogia ninguna subida salarial. La aportacion a la UE por recursos IVA y RNB asciende a 2.948 millones,
con un aumento del 44,9%, principalmente por la mayor aportacidon por recursos RNB en un 51,6% hasta 2.363 millones. Los consumos
intermedios con 1.196 millones crecen un 4,2% vy la inversidon un 1,4% con 1.263 millones. En sentido contrario, mencionar el descenso del
19,0% de las subvenciones, hasta los 1.031 millones.

No obstante, tanto los ingresos como los gastos no financieros de los primeros meses del afio no son una referencia cierta y sostenida de la
evolucion del resto del ejercicio.
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Recursos no financieros
Contabilidad nacional. Revision Estadistica 2024

Impuestos

* Impuestos sobre la produccion y las
importaciones

- IVA
- Otros

* Impuestos corrientes sobre la renta,
el patrimonio, etc

* Impuestos sobre el capital

Cotizaciones sociales
Transferencias entre AAPP

Rentas de la propiedad

* Intereses

* Dividendos y otras rentas

Venta de bienes y servicios

Resto recursos

Total recursos no financieros

(1) Dato provisional

2025
Recursos no financieros

4,5%

6,8%
2,8% ?

2%

Impuestos sobre la producciéon y las importaciones

B Impuestos sobre la renta
Rentas de la propiedad
Cotizaciones sociales

Transferencias recibidas de otras administraciones publicas

Otros recursos

En el mes de febrero

2025

14.349

9.797

7.086
2.711

4.537

15

469

1.103

536

520
16

169

853

17.479

-18-

2026

15.323

10.385

7.577
2.808

4.928

10

465

1.285

558

542
16

203

273

18.107

2,6%

%

16,5

4,1

4,2
0,0

20,1

-68,0

3,6

7,1%

2025

28.048

19.558

14.391
5.167

8.461

29

940

2.318

1.071

1.040
31

343

1.164

33.884

Recursos no financieros

2026

30.107

20.565

15.290
5.275

9.476

66

920

2.547

1.118

1.087
31

358

798

35.848

Impuestos sobre la produccion y las importaciones

B Impuestos sobre la renta
Rentas de la propiedad
Cotizaciones sociales
Transferencias recibidas de otras administraciones publicas

Otros recursos

Millones de euros y tasa de variacion

Acumulado a final de periodo

%

9,9

4,4

4,5
0,0

4,4

-31,4

58



Recursos no financieros
Contabilidad nacional. Revision Estadistica 2024

Recursos no financieros Recursos no financieros
Millones de euros Tasas de variacion interanual

=% V/ariacion 2026/2025

2024 e=——=2025 e=—2026 =% Variacion 2025/2024
350.000
35,0
300.000
25,0
250.000
200.000 130
150,000 5,0 >\/\
100.000 -5,0
50.000 -15,0
0 -25,0
E FMAMIJ J A S OND E FMAMIJ J A S OND

A finales de febrero de 2026 los recursos no financieros del Estado se han situado en 35.848 millones de euros, cifra superior en un 5,8% a la
del mismo periodo de 2025, con 33.884 millones.

Del total de los ingresos el 84,0%, 30.107 millones, corresponde a impuestos, con un aumento del 7,3%, 2.059 millones mas, respecto a 2025,
con 28.048 millones. De este aumento, el 26,4%, 543 millones se deben al ingreso del pago fraccionado del Impuesto sobre el margen de
interés y comisiones de determinadas entidades de crédito (Disposicion final novena de la Ley 7/2024), mientras que, en 2025, afio en el que
entrd en vigor, el pago fraccionado se efectud en el mes de junio. Los ingresos por cotizaciones sociales se sitian en 920 millones y el resto
de los ingresos en 4.821 millones, con un descenso del 2,1% y del 1,5% respectivamente.

A continuacién, se detallan las principales operaciones no financieras de ingresos.

Los impuestos sobre la produccion y las importaciones aumentan un 5,1% hasta los 20.565 millones, de los cuales, 15.290 millones son
ingresos por IVA, cifra superior en un 6,2% a la del mismo periodo de 2025, con 14.391 millones. En términos brutos, los ingresos por este
impuesto se sitian en 15.559 millones, con un aumento del 6,2% respecto a 2025 y las devoluciones solicitadas en un 2,0%.

Los demas impuestos incluidos en esta rubrica se sitian en 5.275 millones, con un aumento del 2,1%. De entre las figuras recogidas en este
importe hay que destacar, entre las que mas crecen, el Impuesto Especial sobre Hidrocarburos en un 1,2%, hasta los 1.976 millones, vy el
Impuesto sobre primas de seguro en un 6,6%, hasta los 516 millones. Estos aumentos se han compensado, en parte, con la menor
recaudacion del Impuesto Especial sobre la Electricidad en un 0,4%, hasta los 284 millones, y de los procedentes del Alcohol y las bebidas
derivadas en un 2,8%, hasta los 140 millones.

Los impuestos corrientes sobre la renta, el patrimonio, etc. se sitian en 9.476 millones, cifra superior en un 12,0% a la de 2025, con 8.461
millones. De estos importes, 6.996 millones corresponden al IRPF, con un aumento del 5,8%, 1.123 millones al Impuesto sobre la Renta de No
Residentes, con un incremento del 10,5%, 543 millones al ingreso del pago fraccionado del Impuesto sobre el margen de interés y comisiones
de determinadas entidades de crédito y 786 millones al Impuesto sobre Sociedades, con un descenso del 5,4%.

Los impuestos sobre el capital se situan en 66 millones frente a 29 millones de ingresos en 2025. Este aumento se debe, como sucedia en el
mes de enero, a autoliquidaciones del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones efectuadas por no residentes.

Las transferencias, corrientes y de capital, recibidas de otras administraciones publicas se sitian en 2.547 millones, cifra superior en un 9,9%
a las recibidas en los dos primeros meses de 2025, con 2.318 millones. Este aumento se debe, principalmente, a los mayores recursos
recibidos de determinadas Comunidades Auténomas de régimen comun por Fondo de Suficiencia Global y Fondo de Garantia de los Servicios
Publicos Fundamentales, con un total de 2.182 millones en 2026 frente a 1.969 millones en 2025.

Las rentas de la propiedad aumentan un 4,4% hasta los 1.118 millones, debido, a los mayores ingresos por intereses en un 4,5% hasta los
1.087 millones. En esta operacion se recogen, los intereses procedentes de cuentas bancarias con un aumento del 0,6% hasta los 159
millones, de los cuales 144 millones corresponden a la remuneracion de los depdsitos de la cuenta del Tesoro Publico en el Banco de Espaiia,
frente a 141 millones en 2025.

También han aumentado los intereses procedentes del Fondo de Financiacién a Comunidades Auténomas (FFCCAA) en un 9,8%, hasta los
536 millones, y en un 12,5% los del Fondo de Financiacidn a Corporaciones Locales (FFCCLL), hasta los 9 millones.

El resto de los recursos, con 798 millones, descienden un 31,4%. Dentro de este resto se incluyen diversas operaciones con distinta evolucion,
de las cuales destacan los descensos de la cooperacion internacional corriente en un 33,9%, hasta los 117 millones, y de las ayudas a la
inversion en un 66,3%, hasta los 199 millones en 2026.

Los ingresos de los primeros meses del afio, tanto los procedentes de impuestos como del resto de las operaciones, no son significativos de la
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Consumos intermedios
Remuneracion de asalariados
Intereses

Subvenciones

Prestaciones sociales distintas de las transferencias
sociales en especie

Transferencias sociales en especie: produccién adquirida
en el mercado

Cooperacion internacional corriente

Transferencias corrientes diversas
Recursos propios de la UE basados en el IVA y la RNB

Transferencias entre AAPP
Ayuda a la inversidn y otras transferencias de capital

Formacidn bruta de capital fijo

Resto empleos

Total empleos no financieros (1)

(1) Dato provisional

2025
Empleos no financieros

6,8%

13,7%

Remuneracion de asalariados

Intereses

Prestaciones sociales distintas de las transferencias sociales en especie
M Transferencias entre Administraciones publicas

Resto de empleos

Millones de euros y tasa de variacion

En el mes de febrero

2025 2026 % 2025 2026
528 554 4,9 1.148 1.196
1.638 1.740 6,2 3.254 3.468
2.678 2.925 9,2 5.035 5.519
974 811 -16,7 1.273 1.031
1.754 1.850 5,5 3.501 3.694
13 36 176,9 15 38
115 74 -35,7 257 183
157 137 -12,7 371 415
1.016 1.606 58,1 2.035 2.948
14.309 13.345 -6,7 29.209 29.039
25 47 88,0 180 196
633 631 -0,3 1.246 1.263
4 3 -25,0 5 3
23.844 23.759 -0,4 47.529 48.993

2026
Empleos no financieros
14,8% 7.1%
11,3%

7,5%

Remuneracion de asalariados

Intereses
Prestaciones sociales distintas de las transferencias sociales en especie
M Transferencias entre Administraciones publicas

Resto de empleos
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Acumulado a final de periodo

%

4,2
6,6
9,6

-19,0

5,5

153,3

-28,8

11,9

8,9

1,4

-40,0

3,1
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Empleos no financieros Empleos no financieros
Millones de euros Tasas de variacion interanual
2024 =025 e=—2026 @ 9% V/ariacion 2026/2025
=% \/ariacién 2025/2024
350.000 30,0
300.000 25,0
250.000 20,0
200.000
15,0
150.000
100.000 10,0
50.000 5,0
0 0,0
E FMAMIJ J AS OND EFMAMSIJ JASOND

A finales de febrero de 2026, los empleos no financieros del Estado se han situado en 48.993 millones, con un aumento del 3,1% respecto
a febrero de 2025 con 47.529 millones.

Con motivo de las graves inundaciones, provocadas por la Depresion Aislada en Niveles Altos (DANA) de 2024, en los dos primeros meses
de 2026 no se ha registrado ningln gasto. Mientras que, en el mismo periodo de 2025, se registré un gasto de 1.530 millones, de los cuales
1.500 millones correspondieron a transferencias a la Administracién local.

Los consumos intermedios han aumentado un 4,2% hasta 1.196 millones.

La remuneracion de asalariados asciende a 3.468 millones, cifra superior en un 6,6% a la de febrero de 2025 con 3.254 millones. Este
incremento se debe, entre otros factores, a la subida salarial del 1,5% aplicada en 2026 sobre la base consolidada del 2,5% correspondiente
a 2025, mientras que en los primeros meses de 2025 no se recogia ninguna actualizacién retributiva del ano.

Las retribuciones salariales ascienden a 2.783 millones con un aumento del 7,2%, y las cotizaciones sociales a 685 millones con un avance
del 4,3%.

Los intereses se situan en 5.519 millones con un incremento interanual del 9,6%, 484 millones mas que en febrero de 2025.

Las subvenciones descienden un 19,0% hasta 1.031 millones. Entre estas se incluyen las subvenciones a los productos que presentan un
descenso de 242 millones, hasta 1.027 millones en 2026. En esta rubrica se recogen, entre otros, la cobertura por el Estado de una parte de
los costes del sistema eléctrico por un importe de 904 millones en 2026, frente a 1.092 millones en 2025. También descienden las ayudas
para la reduccidn del precio de abonos y titulos multiviaje un 50,0% hasta 50 millones en 2026. En este apartado se incluyen, ademas, las
otras subvenciones a la produccion con 4 millones en 2026, sin variacion respecto a 2025.

Las prestaciones sociales distintas de las transferencias sociales en especie con 3.694 millones se han incrementado un 5,5% respecto a
2025, con 3.501 millones. Este aumento se debe, principalmente, al incremento de las pensiones de clases pasivas en un 6,0% hasta 3.507
millones, debido, entre otras razones, a la revalorizacidon en 2026 del 2,7%, porcentaje que se aplica sobre el gasto consolidado de 2025, en
el que la revalorizacién fue del 2,8%.

En esta rubrica se recogen también las deducciones familiares en el IRPF por maternidad, familia numerosa, personas con discapacidad a
cargo, etc. que, en conjunto, ascienden a 169 millones en febrero de 2026, un 2,3% menos que en mismo periodo de 2025.

La cooperacion internacional corriente ha descendido 74 millones, hasta 183 millones en 2026.

Las transferencias corrientes diversas, que recogen en su mayor parte transferencias al sector hogares, han pasado de 371 millones en 2025
a 415 millones en 2026. De este importe, 248 millones corresponden a la asignacién tributaria a la Iglesia Catdlica, un 15,9% mds que en
2025. Y 40 millones corresponden al Concierto social de atencién humanitaria y proteccién internacional, sin correspondencia en febrero
de 2025.

La aportacion a la UE por recursos IVA y RNB se situa en 2.948 millones, cifra superior en un 44,9% a la de 2025. La aportacion por recursos
RNB aumenta un 51,6% hasta 2.363 millones, la aportacion por recurso IVA crece un 18,8% hasta 436 millones, y por residuos de envases
de plastico no reciclados se incrementa un 36,7% hasta 149 millones en 2026.

Las transferencias, corrientes y de capital, dadas a otras unidades de las administraciones publicas se sitian en 29.039 millones. Esta cifra
representa el 59,3% del gasto total del Estado y presenta un descenso del 0,6%. No obstante, el detalle por subsectores y agentes se
presenta a continuacion:

* A los Organismos de la administracidn central se han destinado 1.107 millones, un 25,3% menos de recursos que en 2025, con 1.482
millones.

-21-



Empleos no financieros
Contabilidad nacional. Revision Estadistica 2024

* A la Administracion regional se han transferido 16.441 millones, un 6,9% mas que en 2025 con 15.383 millones. Del total de
transferencias de 2026, el 94,5%, 15.543 millones corresponden al sistema de financiacion, un 8,3% mas que 2025; de los cuales 15.343
millones son entregas a cuenta, cifra superior en un 10,7% a la de 2025 con 13.854 millones, y 200 millones son anticipo de los recursos
del sistema de financiacidn, 300 millones menos que en 2025, con 500 millones. Las transferencias realizadas al margen del sistema de
financiacidn se situan en 898 millones, inferiores en un 12,7% a las de 2025, con 1.029 millones.

* A la Administracion local se han destinado 4.337 millones, un 16,0% menos que en febrero de 2025, con 5.162 millones. Del total de
transferencias de 2026, 4.294 millones corresponden a su participacion en los ingresos del Estado, un 18,9% mas que en 2025, con 3.611
millones. Las transferencias realizadas al margen del sistema de financiacién han sido de 43 millones, un 97,2% menos que en 2025, con
1.551 millones. Del importe de 2025, 1.500 millones corresponden a transferencias para gastos de la DANA.

* A los Fondos de la seguridad social se han transferido 7.154 millones, 28 millones menos que en 2025. De los cuales, 3.118 millones,
corresponden a la aportacién del Estado para financiar la prestaciéon contributiva por nacimiento y cuidado de menor, sin
correspondencia en 2025. En cambio, en aquel afio se habian aportado, entre otras, 2.204 millones para cubrir el coste de la pensién
anticipada involuntaria en edades inferiores a la edad ordinaria de jubilacién.

Por ultimo, las ayudas a la inversion y las otras transferencias de capital han pasado de 180 millones en 2025 a 196 millones en 2026. El
aumento se ha producido en las ayudas a la inversidn, con 45 millones mas hasta 167 millones en 2026. Este se ha compensado, en parte,
con el descenso en 29 millones de las otras transferencias de capital hasta 29 millones en 2026.

La formacion bruta de capital fijo ha aumentado un 1,4%, con 1.263 millones.
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Sistema de financiacion de Comunidades Autonomas

Contabilidad nacional

Recursos no financieros

Impuestos sobre la renta y el patrimonio

Impuesto sobre la Renta de las Personas

Fisicas

Transferencias corrientes entre administraciones

publicas (de las CCAA)

Impuesto sobre el Valor Afadido
Impuestos Especiales
Fondo de Suficiencia

Fondo de Garantia

Fondo Complementario de Financiacion

Fondo de Asistencia Sanitaria

Otros conceptos

Empleos no financieros

Transferencias corrientes entre administraciones

publicas (a las CCAA)

Impuesto sobre el Valor Afadido
Impuestos Especiales
Fondo de Suficiencia

Fondo de Garantia

Fondo Complementario de Financiacion

Fondo de Asistencia Sanitaria
Fondo de Competitividad
Fondo de Cooperacién
Anticipos netos del sistema

Otros conceptos

Saldo (recursos - empleos)

Entregas a
cuenta

-8.093

-10.062

-10.062

1.969

658
1.311

14.354

14.354

7.230
2.310
890
3.264
60
100

500

-22.447

2025

Liquidacion

2023

-23-

Total

-8.093

-10.062

-10.062

1.969

658
1.311

14.354

14.354

7.230
2.310
890
3.264
60
100

500

-22.447

Millones de euros y tasa de variacion

Acumulado a finales de febrero

Entregas a
cuenta

-9.198

-11.380

-11.380

2.182

746
1.436

15.543

15.543

8.178
2.317
1.009
3.649
71
119

200

-24.741

Liquidacion

Total

-9.198

-11.380

-11.380

2.182

746
1.436

15.543

15.543

8.178
2.317
1.009
3.649
71
119

200

-24.741

%

13,7

13,1

13,1

10,8

13,4
9,5

8,3

8,3

13,1

0,3
13,4
11,8
18,3
19,0

-60,0

10,2



Sistema de financiacion de Entidades Locales

Contabilidad nacional

Entregas a
cuenta
Recursos no financieros -
Transferencias corrientes entre administraciones
publicas (de las CCLL)
Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas
Impuesto sobre el Valor Ahadido -
Impuestos Especiales -
Fondo Complementario de Financiacién -
Fondo de Asistencia Sanitaria -
Otros conceptos -
Empleos no financieros 3.611
Transferencias corrientes entre administraciones 3.611
publicas (a las CCLL) ’
Impuesto sobre la Renta de las Personas 201
Fisicas
Impuesto sobre el Valor Afiadido 149
Impuestos Especiales 39
Fondo Complementario de Financiacion 3.158
Fondo de Asistencia Sanitaria 48
Otros conceptos 16
Saldo (recursos - empleos) -3.611

2025
Liquidacion
2023

-24-

Total

3.611

3.611

201

149
39
3.158
48

16

-3.611 -

Acumulado a finales de febrero

Entregas a
cuenta

4.294

4.294

256

175
37
3.751
57

18

-4.294

Liquidacion

Total

4.294

4.294

256

175
37
3.751
57

18

-4.294

Millones de euros y tasa de variacion

%

18,9

18,9

27,4

17,4
-5,1
18,8
18,8
12,5

18,9



Relacion entre la contabilidad de caja y la contabilidad
nacional. Revision Estadistica 2024

Millones de euros y porcentaje del PIB

ACUMULADO a finales de febrero

2025 2026
Millones % PIB Millones % PIB

Superavit (+) o déficit (-) de caja -2.279 -0,14 2.161 0,12
Ajustes -11.366 -0,67 -15.306 -0,87
- Devoluci del | to de Sociedad dientes de af

eV9 uciones del Impues o' Ie ocieda e.s pen. ientes de f';mos 458 0,03 7 0,00
anteriores por la compensacién de bases imponibles negativas (BINs)
- Traslado de ingresos por aplazamientos y suspensién de plazos -342 -0,02 - -
- Variacion en obligaciones pendientes 3.457 0,20 3.944 0,22
- Intereses -2.276 -0,13 -1.815 -0,10
- Ajuste por devolucidn de impuestos 12.176 0,72 11.091 0,63
- Impuestos: caja corregida -24.157 -1,43 -26.608 -1,51
- Desestacionalizacion de la inversion -928 -0,06 -1.050 -0,06
- Armamento militar 3 0,00 445 0,03
- Intereses de comunidades y corporaciones 496 0,03 545 0,03
- Otros ajustes netos -253 -0,01 -1.865 -0,11
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion -13.645 -0,81 -13.145 -0,75

PIB 1.687.152 1.759.782

Hasta finales de febrero de 2026 se ha obtenido un superdvit de caja de 2.161 millones, mientras que en contabilidad nacional el resultado
ha sido negativo por importe de 13.145 millones.

Devoluciones del Impuesto de Sociedades pendientes de ejercicios anteriores por la compensacion de bases imponibles negativas (BINs).
En enero de 2024 el Tribunal Constitucional declard inconstitucionales y nulos, entre otros, el apartado relativo a determinados limites a la
compensacion de bases imponibles negativas (BINs), de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, en la redaccion
dada por el Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion
de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social.

Como consecuencia de esta sentencia, a finales de 2024 se registré un gasto, en las otras transferencias de capital, por las devoluciones
pendientes de ejecutar de ejercicios anteriores por importe de 462 millones. Esto supuso practicar, en aquel ejercicio un ajuste negativo de
mas gasto en contabilidad nacional con respecto al saldo de caja por dicho importe. Gran parte de estas devoluciones pendientes, 458
millones, se hicieron efectivas en términos de caja en febrero de 2025, registrandose unos menores ingresos por dicho importe. Esta
diferencia de imputacion temporal implicd en febrero de 2025 un ajuste positivo de mayor ingreso en contabilidad nacional respecto al
saldo de la caja, por 458 millones. En 2026 el ajuste ha sido de 7 millones, y en el mismo sentido.

Traslado de ingresos por aplazamientos y suspension de plazos. Entre el 28 de octubre y el 4 de noviembre de 2024 una Depresidn Aislada
en Niveles Altos (DANA) causé unos devastadores dafios humanos y graves dafios econdmicos en numerosos municipios. Con el fin de paliar
estos Ultimos se fueron adoptando distintas medidas temporales de cardcter normativo en el dmbito fiscal, como fue la extensién del
periodo voluntario de pago del segundo plazo del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas de 2023 que vencia el cinco de noviembre
de 2024 hasta el cinco de febrero de 2025, para aquellos sujetos pasivos situados en los municipios afectados (recogidos en el Anexo del Real Decreto-
ley 6/2024, de 5 de noviembre).

En febrero de 2025 se efectud el ingreso en términos de caja por importe de 342 millones, mientras que, en contabilidad nacional, de
acuerdo con los criterios de registro, este desplazamiento tiene cardcter financiero, y fue registrado como ingreso en 2024. Esta diferencia
temporal, dio lugar a la practica de un ajuste negativo de menos ingreso en contabilidad nacional con relacion al saldo negativo de caja, por
dicho importe.
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Variaciéon en obligaciones pendientes pago. En la caja se anota el total de los pagos realizados durante el periodo, tanto por
operaciones presupuestarias, del ejercicio corriente como de ejercicios cerrados, como por operaciones no presupuestarias,
mientras que en contabilidad nacional se aplica el criterio del devengo, por lo que se consideran las obligaciones reconocidas. Como
consecuencia de la aplicacion de estos criterios, el ajuste a realizar por esta diferencia de valoracion a finales de febrero de 2026 es
de 3.944 millones de menos déficit en contabilidad nacional con relacidn al saldo negativo de caja, lo que implica que el total de
pagos, corrientes y cerrados ha sido superior al de las obligaciones reconocidas en dicha cantidad. En el mismo periodo de 2025 el
ajuste fue también positivo, por importe de 3.457 millones.

Intereses. En contabilidad nacional los intereses se registran siguiendo el principio de devengo y desde el enfoque del deudor, es
decir, desde la perspectiva de la unidad que emite el valor. En la contabilidad de caja el gasto de intereses se corresponde con los
pagos totales realizados con cargo al capitulo 3 del presupuesto de gastos. Por tanto, el ajuste resultante incluye, en cuanto al
distinto criterio de registro temporal de intereses, la diferencia entre el registro del presupuesto y el gasto devengado. Hasta finales
de febrero de 2026 el ajuste es negativo, de mas gasto en contabilidad nacional respecto a las anotaciones en la caja, por importe de
1.815 millones. En el mismo periodo de 2025, el ajuste fue de 2.276 millones, y en el mismo sentido.

Ajuste por devolucidon de impuestos. De acuerdo con el criterio de la contabilidad nacional, las devoluciones de impuestos se
imputan al periodo en el que se solicitan y en el caso de que sean procedentes, con independencia del ejercicio en el que se paguen.
Este criterio ha de ser aplicado a las devoluciones del IRPF, del IS y del IVA y tanto para las devoluciones anuales como mensuales.
Esta diferencia de imputacidon temporal supone realizar a finales de febrero de 2026 un ajuste positivo, de mayores ingresos en
contabilidad nacional respecto a caja, por importe de 11.091 millones; a finales de febrero de 2025 el ajuste fue de 12.176 millones y
en el mismo sentido.

Impuestos: caja corregida. El criterio de registro de los impuestos en contabilidad nacional es el devengo econdmico en el periodo
considerado, mientras que en la caja se registran por su recaudacién total en ese momento. En el caso del IVA, del IS y del IRPF, la
aproximacion al momento de su devengo econdmico supone realizar un adelanto, de 1 a 2 meses dependiendo del impuesto y del
obligado al pago, con relacién al momento en el que se reconoce el derecho de cobro frente al contribuyente. Por ello, con el fin de
adecuar el flujo de la recaudacién en la caja al momento de su imputacidn en las cuentas nacionales, es preciso efectuar el ajuste
correspondiente. En febrero de 2026 se ha practicado un ajuste negativo, de mas déficit en contabilidad nacional respecto al saldo
en la caja de 26.608 millones; en 2025 el ajuste fue de 24.157 millones y en el mismo sentido.

Desestacionalizacion de la inversidn. En la contabilidad publica el gasto en inversidén se produce en el momento del reconocimiento
de la obligacion. La dinamica presupuestaria lleva a que esta fase del gasto se produzca, mayoritariamente, en los ultimos meses del
ano, con lo que la inversidon presenta una estacionalidad que no guarda relacidn con la evoluciéon de la produccién real. La
contabilidad nacional para el calculo de la formacion bruta de capital fijo trata de evitar la estacionalidad periodificando el gasto.
Esta periodificacidn afecta a la estimacidn de la inversion a lo largo de cada afio, pero no al agregado anual. A finales de febrero de
ambos periodos se ha practicado un ajuste negativo, de 1.050 millones en 2026 y de 928 millones en 2025.

Armamento militar. De acuerdo con las normas de la contabilidad nacional, los gastos anuales correspondientes al armamento
militar y a los sistemas de apoyo deben registrarse en el momento en el que los bienes y servicios son puestos a disposicién del
Ministerio de Defensa, independientemente de su asignacion presupuestaria y del sistema de financiacién utilizado. El ajuste
practicado a finales de febrero de 2026 ha sido positivo, de menos gasto en contabilidad nacional respecto al saldo de caja, por
importe de 445 millones. En 2025 el ajuste fue también positivo, por importe de 3 millones.

Intereses de comunidades autonomas y de corporaciones locales. En contabilidad nacional los intereses se registran siguiendo el
criterio de devengo mientras que en la contabilidad presupuestaria los intereses se consideran ingresos en el ejercicio en que se
cobran. Hasta finales de febrero de 2026 se han devengado intereses por los préstamos concedidos con cargo al Fondo de
Financiacion a Comunidades Auténomas y a Corporaciones Locales por importe de 545 millones, mientras que en la caja no se han
cobrado cantidad alguna. Como consecuencia de esta diferencia de imputacidon temporal, se ha practicado un ajuste positivo de mas
ingreso en contabilidad nacional respecto al saldo de caja por importe de 545 millones. En el mismo periodo de 2025 el ajuste fue de
496 millones, y en el mismo sentido.

Otros ajustes netos. En este apartado se incluyen ajustes, positivos y negativos, por operaciones cuyas cuantias de manera individual
en algunos casos no resultan significativas, aunque en conjunto si afectan al resultado. Estos ajustes se derivan de la aplicacion de los
diferentes criterios de valoracidn e imputacidon temporal entre la metodologia de caja y de la contabilidad nacional. El conjunto de
estos ajustes hasta finales de febrero de 2026 ha tenido una incidencia negativa, de mas déficit en contabilidad nacional respecto al
saldo de caja, por importe de 1.865 millones. En 2025 el ajuste neto practicado fue también negativo, por importe de 253 millones.
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